
RAPORT ANUAL

Pentru exercitiul financiar 2006
S.C. SEVERNAV S.A.

DR. TR. SEVERIN

Calea Timisoarei nr.204

Nr.telefon : 0252 / 311440

Fax : 0252 / 313215/314675

Cod fiscal : R 1606030

Cod ORC : J/25/003/1990

Piata organizata pe care se tranzactioneaza valori mobiliare : Translatata pe sistemul tehnic al BVB, ARENA- RGBS, categoria I din data de 21.06.2004
Capital social subscris si varsat :12.603.865 lei (5.041.546 actiuni, cu valoarea nominala 2,50 lei/actiune)
Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala :
1.Activitatea societatii  comerciale

1.1.a) Descrierea activitatii de baza a societatii comerciale

Obiectul principal de activitate : proiectarea, construirea si repararea navelor maritime si fluviale, corpurilor plutitoare, echipamentelor navale, ambarcatiunilor din aluminiu si poliesteri armati cu fibra de sticla, dezmembrarilor de nave, constructiilor metalice, diverse produse pentru  populatie, inclusiv servicii si asistenta tehnica (extras sintetic din Statutul societatii).
Conform codului CAEN, obiectul principal de activitate este 3511 constructii si reparatii de nave.
Caracteristica activitatii o constituie productia cu ciclu lung de fabricatie, ceea ce determina si o finantare specifica si anume : finantare din avansuri de la clienti, finantare din surse atrase direct (credite bancare, credite de furnizor, etc.), din surse atrase indirect (regularizari cu bugetul de stat si fonduri speciale) si surse proprii.
b)S.C. SEVERNAV S.A. a luat fiinta prin restructurarea, în anul 1990, a  Intreprinderii de Constructii Navale si Prelucrari la Cald, Dr.Tr.Severin, în baza Hotarârii Guvernului nr.1213/1990. 

c)In exercitiul financiar 2006 societatea nu a a fost implicata în niciun proces de fuziune, diviziune sau de reorganizare.

d) Nu s-au înregistrat achizitii sau înstrainari de active.

e) Afacerile societatii s-au derulat sub semnul continuitatii si consolidarii rezultatelor obtinute. Natura activitatii Societatii poate aduce variatii imprevizibile in ce priveste intrarile de numerar in viitor. Proiectiile realizate de managementul au in vedere ca activitatea sa devina profitabila pe termen mediu. Conducerea considera ca societatea isi va continua activitatea si isi va regla datoriile in cursul normal al activitatii de exploatare, fara a fi nevoie de vanzari substantiale de active, intrerupere fortata, determinata de factori externi, a operatiunilor sale sau alte actiuni similare.


1.1.1. Elemente de evaluare generala


a) In anul 2006, societatea a realizat un profit brut de 13.188.134 lei si un profit net de 12.356.750 lei. Comparat cu profitul net al anului 2005, profitul net realizat în anul 2006 este de aproximativ 11 ori mai mare.

b) Volumul de vânzari realizat in anul 2006 este de 104.758.159 lei. Repartizarea cifrei de afaceri realizata în anul 2006, pe principalele produse si servicii, comparativ cu anul 2005, se prezinta astfel :
	 
	constructii nave
	reparatii nave
	cooperari
	diverse

	2005
	65,651,495
	2,197,233
	559,368
	481,638

	2006
	98,858,748
	3,653,500
	41,632
	176,748



c) Din cifra de afaceri realizata, societatea a vândut pe piata externa 99.571.633 lei, reprezentând 95,05 %, iar pe piata interna 5.186.526 lei, respectiv 4,95 %.

d) Cheltuielile totale cu care s-au realizat produsele si servicii vândute în anul 2006 au fost în suma de 102.795.813 lei.

e) In anul 2006, lichiditatea societatii s-a situat la un nivel superior anului 2005, respectiv 1,07 în anul 2006 de 1,02 realizat în anul 2005. Disponibilitatile banesti sunt formate din numerar si depozite bancare pe termen scurt.

1.2 Evaluarea nivelului tehnic al societatii si principalele produse realizate si servicii prestate

a)În prezent, după parcurgerea unor etape succesive de dezvoltare, programul de fabricaţie al şantierului naval SEVERNAV cuprinde o gamă vastă de produse: nave maritime, nave de transporturi generale, nave container, nave cisterne pentru transport produse chimice şi petroliere, nave transport gaze lichefiate sub presiune, nave fluviale, împingătoare, remorchere, drăgi, docuri plutitoare, macarale plutitoare, barje, diferite bărci din aluminiu şi oţel, ambarcaţiuni uşoare şi de agrement, confecţionate din lemn, oţel, aluminiu, fibră de sticlă, poliuretan, PAFS, iahturi.

Varietatea tipurilor de nave şi de produse navale ce pot fi produse de către SEVERNAV oferă societăţii comerciale un atu deosebit, constituind unul dintre elementele determinante în existenţa sa post-decembristă, de trecere la o economie de piaţă, bazată pe concurenţă, calitate şi competenţă. 

Cele mai noi vase incluse în portofoliu sunt navele proiectate pentru transportul gazelor lichefiate sub presiune, cu capacităţi de 3.500 mcb şi 4.200 mcb, precum şi iahturile din oţel, în trei variante: de 8 m, de 12 m şi de 15 m lungime. 

Construcţia de nave transportoare de gaze lichefiate sub presiune si nava cargou-pasageri – ce s-a realizat deja cu succes în cadrul şantierului SEVERNAV - constituie premiere în ţara noastră, fapt ce conferă un punct forte semnificativ în cartea de vizită a şantierului, în faţa partenerilor externi.

b) Cererea internă de nave a avut o evoluţie foarte timidă ca urmare a scăderii exporturilor. Armatorii români şi-au constituit flotele din nave achiziţionate de pe piaţa second-hand şi nu construind nave noi. Abia recent s-au ivit comenzi pentru nave noi, respectiv pentru Severnav sunt tancuri LPG si nave portcontainer.

 Piaţa produselor şi serviciilor Severnav este în expansiune. Prin noile tipuri de nave realizate în ultimul timp la nivele de calitate şi performanţe tehnice din ce în ce mai înalte constituind chiar premiere tehnice / tehnologice pentru Europa de sud-est (nave de transport LPG; nave de transport produse chimice şi petroliere) s-a câştigat o reputaţie deosebită atât pe piaţa vest-europeană (unde sunt stabiliţi armatorii navelor noastre), cât şi pe câteva pieţe mondiale - acolo unde navele au contracte de navlosire. Faptul că şantierul a fost singurul dotat cu facilităţi deosebite pentru construcţia navelor din aluminiu şi fibra de sticlă, coroborat cu sprijinul tehnologic şi logistic pe care-l avem de scurt timp de la parteneri din S.U.A şi Olanda, face ca şi piaţa ambarcaţiunilor de agrement să-şi deschidă porţile din ce în ce mai mult .



c)Experienţa pe care o are în construcţia de nave pentru export, chiar înainte de 1989, a contribuit ca în ultimii ani să se furnizeze către piaţa externă aprox. 90 % din totalul producţiei, în condiţii de calitate şi de profitabilitate ridicată.

Ponderea vanzarilor  in totalul cifrei de afaceri si total venituri este urmatoarea:

	Ponderea in cifra de afaceri
	2003
	2004
	2005
	2006

	Nave
	95,24 %
	94,65 %
	93,15 %
	94,40 %

	Reparatii nave
	1,47 %
	2,02 %
	3,11 %
	3,50 %

	Diverse
	3,29 %
	3,33 %
	1,48 %
	2,10 %


	Ponderea in venituri totale
	2003
	2004
	2005
	2006

	Nave
	52,35 %
	96,05 %
	73,05 %
	55,89 %

	Reparatii nave
	2,24 %
	2,05 %
	2,44 %
	2,07 %

	Diverse
	45,41 %
	1,90 %
	1,16 %
	1,25 %


1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala
Operatiunile principale ale SEVERNAV se desfasoara în domeniul productiei, societatea realizâdu-si obiectul de activitate conform Statului si continuând sa îndeplineasca misiunea pentru care a fost înfiintata în anul 1858, la un nivel tehnic si competitiv care îi permit sa actioneze cu succes pe pietele pe care se desfasoara afacerile societatii.

Asigurarea materiilor prime, materialelor, pieselor de schimb si echipamentelor necesare desfasurarii activitatii se face de la furnizorii din tara si strainatate.
Principalii furnizori de materii prime si materiale sunt Ispat Sidex Galati (tabla), Ductil Buzau (profile), Linde Gaz Timisoara, Laminorul Braila, Siderurgica Hunedoara.

La Severnav cantitatea de tablă utilizată de la Ispat Sidex a fost în creştere de la an la an, fiind singurul furnizor de tablă din ţară. Creşterea preţului in anul 2004 la tablă, profile, ţevi, electrozi, sârmă de sudură şi alte materiale din metal utilizate în procesul de producţie în condiţiile în care bugetul alocat navei a fost mentinut la aproximativ acelaşi nivel, determinat de preţurile pe piaţa construcţiilor navale, influenţează negativ, alături de alţi factori, rezultatele economice, profitul, societăţii.
1.4. Evaluarea activitatii de vânzare
Afacerile principale ale societatii se desfasoara atât pe piata interna, cât si pe piata externa, dar cu preponderenta pe piata externa.
 Industria navala este extrem de competitiva si, de asemenea, incorporeaza un mare volum de munca umana. Severnav este un santier destul de eficient, dar trebuie sa infrunte din ce in ce mai multa concurenta, atat din Europa, cat si din Orientul indepartat.
Principalii concurenti ai societatii comerciale sunt santierele navale din tara si din strainatate.

1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii comerciale

Numarul mediu scriptic de salariati realizat în anul 2006 este de 2101.

La stabilirea numarului de personal s-au avut in vedere normele de munca stabilite pe locuri de munca, sfera de atributiuni a personalului de supraveghere, normele si normativele de protectia muncii, a normelor privind formatiile de lucru si numarul minim de personal din componenta birourilor si serviciilor.

Salariatii societatii sunt organizati intr-un sindicat si au incheiat un contract colectiv de munca cu patronatul, inregistrat la Directia Muncii si Protectiei Sociale – Mehedinti.

Contractul colectiv de munca stabileste cadrul general de relatii, regulile, sanctiunile, raspunderile, drepturile si obligatiile reciproce ale partilor in promovarea unor raporturi principale si echitabile care sa asigure realizarea obiectivelor din statutul societatii.

In baza contractului colectiv de munca sunt incheiate contractele individuale de munca prin care se stabilesc, in mod curent, drepturile fiecarui salariat referitoare  la incadrarea in grupa de munca, durata programului de lucru, durata concediului de odihna, salariul de baza si diferitele sporuri care se adauga la acesta precum si durata pentru care se incheie contractul, respectiv determinata sau nedeterminata.


In prezent nu sunt conflicte de munca generate de revendicari ale salariatilor, deorece sunt respectate prevederile cu caracter social ale contractului colectiv de munca.

1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra mediului înconjurator

Pentru protecţia factorilor de mediu cu eficienţă sporită, Severnav a urmărit să prevină poluarea solului, subsolului şi apelor subterane  prin modernizarea depozitului de şlam, amenajarea unor puncte de depozitare  provizorie pentru fiecare tip de deşeu, conservarea gospodăriei anexe, colectarea deşeurilor în vederea valorificării, confecţionarea de containere distincte pentru depozitarea deşeurilor, recuperarea lubrefianţilor folosiţi la cala de lansare a navelor.


Societatea deţine 3 amplasamente şi avize de mediu pentru toate amplasamentele.


Până la 31.12.2006 societatea nu are litigii sau hotărâri judecătoreşti rămase definitive şi irevocabile privind contaminarea mediului sau/şi încălcări ale normelor de protecţia mediului, de protecţia muncii şi sănătăţii în muncă.

De asemenea, societatea nu are datorii rezultate din neplata amenzilor amenzilor contravenţionale, penalităţilor pentru depăşirea unor indicatori ai factorilor de mediu sau daune aduse mediului înconjurător.  Amenajarea malului Dunării, inclusiv modernizarea căii de lansare care datorită poluării cu uleiuri şi grăsimi a Dunării la lansarea navelor, este un obiectiv prioritar al politicii în domeniul investiţiilor de mediu a societăţii pe anul 2006 şi perioada următoare când trebuiesc găsite surse pentru finanţare.

1.7. Severnav a investit, în instalaţii şi dotări cu utilaje şi echipamente, şi în sistemul informatic. Totodată, este în derulare investiţia pentru modernizarea calei de lansare. 
Avand in vedere specificul activitatii, societatea nu dezvolta noi produse, cheltuielile de cercetare/dezvoltare fiind inexistente.
1.8.Din punct de vedere al problemelor cu care se confrunta societatea noastra in activitatea curenta, mentionam specificul activitatii noastre si anume ciclu lung de fabricatie care implica societatea sa apeleze la surse atrase si anume la credite determinand costuri financiare mari si diminuarea profitului. De asemenea o alta problema este nivelul (debitul scazut/crescut) al Dunarii, care a determinat nelivrarea la timp a navelor si atragerea dupa sine a dobanzi restante la creditele contractate pentru navele respective. Alti factori care afecteaza negativ societatea este monopolul detinut de ELECTRICA SA ca principal furnizor de energie electrica, acesta crescand preturile periodic si fiscalitatea exagerata.

Prin natura activitatilor, societatea este expusa la numeroase riscuri, cum ar fi cel de credit, cel valutar, cel al dobinzilor si celui legat de lichiditate. Conducerea are in vedere reducerea posibilelor efecte adverse asociate cu acesti factori risc asupra performantelor financiare ale Societatii
- Riscul de credit reprezinta pierderea contabila ce ar fi recunoscuta la data raportarii, daca partile contractuale nu ar presta conform contractului. Societatea este expusa unui risc de credit datorat creantelor. 

- Riscul valutar apare in principal atunci cind exista datorii in urma unor tranzactii in moneda straina. Societatea este expusa fluctuatiilor de schimb valutar datorita imprumuturilor si datoriilor precum si creantelor si avansurilor de la clienti, toate exprimate in valuta. Societatea nu recurge la hedging.


- Riscul legat de dobinzi - Fluxurile de numerar ale companiei sint afectate de rata dobinzii mai mult datorita imprumuturilor in moneda straina. Societatea nu foloseste instrumente financiare pentru a se proteja in acest sens. 


- Riscul legat de lichiditate - O gestionare prudenta a riscului de non-lichidate implica mentinerea de suficient numerar si a unui nivel adecvat al facilitatilor de credit. Trezoreria societatii se concentreaza pe avansuri de la clienti pentru mentinerea nevoilor de finantare. 

2. Activele corporale ale societatii comerciale

2.1.Activitatea SEVERNAV este structurata in doua sectoare distincte:

· Sectorul I (principal) - reconstruit si modernizat, specializat in constructia si armarea navelor noi maritime si fluviale de capacitate pina la 10.000 tdw;

· Sectorul II (secundar) - reparatii de nave, cu posibilitatea andocarii navelor cu greutate de pina la 1000 tone, precum si diverse echipamente navale si barci (cum ar fi: scari de bord din aluminiu, barci din PAFS, barci din aluminiu si otel si - mai nou - diferite tipuri de yachturi din otel).


Sistemul industrial al societatii cuprinde o gama larga de procese de fabricatie din domeniul confectii si asamblare corp nave, prelucrari mecanice, lacatuserie-tinichigerie, prelucrari tubulaturi, acoperiri metalice si sectoare calde .

Halele de productie, birourile si utilajele sunt în stare operationala si sunt întretinute în conformitate cu programele de întretinere si reparatii anuale.


2.2. Amortizarea a fost calculatã folosind metoda liniarã pe întreaga duratã de viatã a activelor:

Tip                                                                  
   Ani
Clãdiri





10 – 50 

Utilaje de productie   



  3 – 15

Mijloace de transport      



  5 – 15

Cheltuielile cu întretinerea si reparatia mijloacelor fixe sunt incluse în contul de profit si pierdere pe mãsurã ce au fost efectuate.


2.2. Probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale nu exista.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala 

3.1.S.C. SEVERNAV S.A. are un capitalul social, la 31.12.2006, în valoarea de 12.603.865 lei, constituit dintr-un numar de 5.041.546 actiuni nominative cu valoarea nominala de 2,50 lei.

3.2.Actiunile societatii se tranzactioneaza pe piata extrabursiera RASDAQ, arena RGBS,categoria I, având simbolul SEVE.


3.3.Dividendele cuvenite actionarilor s-au distribuit prin casieria unitatii.

3.4. Nu au fost achizitionate actiuni proprii îanul 2006. 


3.5. Societatea nu are obligatiuni emise la 31 decembrie 2006 .

4. Conducerea societatii comerciale

4.1. In cursul anului 2006, societatea a fost administrată de Consiliul de Administraţie, aprobat de AGA, în următoare componenţă : Stancioiu Stelian, Nistor Joszef  pâna la data de 29.05.2006, Ciortan Dumitru (de la data de 29.05.2006 pâna în prezent), Alexiu Victor, Plesca Cristina, Enache Razvan (pâna la data de 01.02.2006), Ionescu Georgeta (pe perioada 29.05.2006 – 15.11.2006).

4.2.Conducerea executiva a fost exercitata de :

· Stancioiu Stelian – director general




40 actiuni

· Popa Valentin – director tehnic





35 actiuni

-   Hobeanu Sevastita - director economic 



35 actiuni
· Dragan Emilian Florin – director de dezvolta




-

-   Capet Liviu – director comercial





35 actiuni

· Busoi Mihail – director cu pregatirea fabricatiei si calitatea 
40 actiuni

5.Situatia economico-financiara

a)Elemente de bilant  









lei

	Elemente de bilant
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2006

	TOTAL ACTIVE, din care
	107.309.909
	192.042.875
	247.345.274

	Active imobilizate
	38.744.943
	38.321.167
	41.328.638

	Active curente-total, din care :
	68.449.180
	153.717.993
	206.016.394

	- stocuri
	54.388.225
	131.805.621
	176.976.936

	- creante
	1.782.012
	11.601.432
	12.663.900

	- investitii pe termen scurt
	-
	-
	-

	- casa si conturi la banci
	12.278.942
	10.310.940
	16.375.558

	Cheltuieli înregistrate în avans
	115.787
	3.715
	242

	TOTAL PASIVE, din care
	107.309.909
	192.042.875
	247.345.274

	Datorii curente
	65.266.675
	150.570.369
	192.150.762

	Datorii pe termen lung
	2.445.014
	3.325.336
	5.718.455

	Provizioane
	3.475.953
	763.327
	486.796

	Venituri în avans
	443.023
	443.023
	391.569

	Total capitaluri, din care :
	35.679.244
	36.940.820
	48.597.692

	- capital social
	12.554.948
	12.603.865
	12.603.865

	- rezerve din reevaluare
	27.851.036
	27.851.036
	27.851.036

	- rezerve
	10.370.610
	10.370.610
	7.030.017


b)contul de profit si pierdere










lei

	Indicator 
	Exercitiul financiar

	
	2004
	2005
	2006

	CIFRA DE AFACERI
	95.698.278
	70.477.212
	104.758.159

	VENITURI TOTALE, din care
	94.432.450
	89.870.077
	177.089.100

	- venituri din exploatare
	92.499.588
	83.327.823
	159.385.144

	- venituri financiare
	1.932.862
	6.542.254
	17.703.956

	- venituri extraordinare
	-
	-
	-

	CHELTUIELI TOTALE, din care
	109.168.182
	88.700.801
	163.900.966

	- cheltuieli din exploatre
	101.122.492
	83.532.885
	161.558.102

	- cheltuieli financiare 
	8.045.690
	5.167.916
	2.342.864

	- cheltuieli extraordinare
	-
	-
	-

	PROFIT/PIERDERE, din care
	
	
	

	- din exploatare
	-8.622.905
	-205.062
	-2.172.958

	- financiar
	-6.112.828
	1.374.338
	15.361.092

	- extaordinar
	-
	-
	-

	PROFIT/PIERDERE BRUT
	-14.735.733
	1.169.276
	13.188.134

	PROFIT/PIERDERE NET
	-14.735.733
	1.169.276
	12.356.750

	Rata profitului net
	-15.40 %
	1,66 %
	11,80 %



Cresterea rentabilitatii s-a datorat, în principal, utilizarii mai bune a capacitatilor de productie si diminuarii, în mod corespunzator, a costurilor.

Prin BVC pe anul 2006 s-a avut în vedere creşterea activităţii, a rezultatelor financiare şi a criteriilor de performanţă pe baza unor programe de creştere a rentabilităţii şi productivităţii muncii .
c) Situatia fluxurilor de trezorerie la 31.12.2006 (Cash flow) se prezinta astfel :

	
	2006

	
	

	+ Profit sau pierdere (+/-) form.10;rd.79,col.2
	12.356.750

	+ Amortizarea inclusa în conturi form.40,rd.21,col.2
	2.217.501

	- Variatia stocurilor (+/-) form.10,rd.25,col.(2-1)
	45.171.316

	- Variatia creantelor (+/-) form.10,rd.26+27+28+29,col.(2-1)
	1.062.468

	- Recunoasterea cheltuielilor în avans form.10,rd.38,col.(2-1)
	-3.473

	+ Variatia furnizorilor si clientilor creditori
	35.388.305

	+ Provizioane pentru risc
	-276.531

	+ Recunoastrea veniturilor în avans 
	-51.454

	+ Variatia elementelor de capitaluri proprii 
	-699.878

	+ Variatia altor elemente de pasiv
	2.411.857

	- Variatia altor elemente de activ
	                      0   

	Fluxuri de numerar din activitati de exploatare
	5.116.239

	
	

	- Cresterea imobilizarilor corporale si necorporale 
	8.931.349

	+ Iesiri de imobilizari corporale si necorporale
	3.860.007

	- Amortizare aferenta mijloacelor fixe iesite 
	153.630

	Fluxuri de numerar din activiatea de investitii
	-5.224.972

	
	

	+ Variatia împrumuturilor financiare
	6.173.350

	Fluxuri de numerar din activitatea financiara
	6.173.350

	
	

	I  Numerar si echivalente de numerar la începutul perioadei 
	        10.310.940

	II Numerar si echivalente de numerar la începutul perioadei 
	16.375.557

	
	

	Flux de numerar net (A+B+C) = II – I
	6.064.617     



Situatiile financiare la 31.12.2006 au fost auditate de firma Ernst&Young, Bucuresti.


Prin bugetul de venituri si cheltuieli pe anul 2007, societatea a stabilit obiective care se înscriu în strategia de dezvoltare a companiei si conduc la realizarea misiunii SEVERNAV :
· consolidarea si cresterea rezonabila a câstigului actionarilor, pe masura cerintelor si asteptarii acestora, în raport cu oportunitatile societatii ;

· consolidarea pozitiei si a echilibrului financiar, criterii esentiale pentru aprecierea soliditatii si competivitatii societatii ;
· mentinerea si dezvoltarea capitalului propriu, cu posibilitati reale de finantare a dezvoltarii ;
· pastratrea pozitiei concurentiale a societatii prin cresterea gradului de perfectionare a personalului, modernizarea si achizitia de utilaje performante.

DIRECTOR GENERAL,


Presedinte Consiliu de Administratie, 

DIRECTOR ECONOMIC,


Ing.Stancioiu Stelian



Ec.Hobeanu Sevastita
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