S.C.SEVERNAV S.A.

DR.TR.SEVERIN

RAPORTUL  ADMINISTRATORILOR

pentru exerciţiul financiar 2006

In anul 2006, S.C.SEVERNAV S.A., cu sediul în Dr. Tr. Severin str. Timişoarei nr. 204, înregistrată la Registrul Comerţului sub nr. J / 25 / 003 / 1990 şi având atribuit codul unic de înregistrare fiscala R1606030, a desfăşurat activităţi conform cu Statutul societăţii în vigoare şi a derulat operaţiuni bancare în lei şi valută prin conturi deschise la BCR Mehedinti.

Obiectul principal al activităţii Severnav este construcţia şi reparaţia de nave maritime şi fluviale destinate în majoritate exportului. Caracteristica activităţii de producţie o constituie ciclul lung de fabricaţie.

Acţiunile societăţii se tranzacţionează pe piaţa extrabursieră RASDAQ, la categoria I, având simbolul SEVE. Valoarea nominală a unei acţiuni este de 2,50 lei.

La data întocmirii raportului structura capitalului social era următoarea:

	Acţionar
	%
	Nr.acţiuni
	Valoare

	
	
	
	(2,50 lei/act.)

	FONDUL PROPRIETATEA SA 
	38,87
	1.959.598
	4.898.995

	International Railway Services SA
	29,05
	1.464.388
	3.660.970

	Investment Group SRL
	21,33
	1.075.470
	2.688.675

	AVAS
	0,24
	11.968
	29.920

	Alti actionari
	10,51
	530.122
	1.325.305

	
	
	
	

	TOTAL
	100,00
	5.041.546
	12.603.865


In cursul anului 2006, societatea a fost administrată de Consiliul de Administraţie, aprobat de AGA, în următoare componenţă : Stancioiu Stelian, Nistor Joszef  pâna la data de 29.05.2006, Ciortan Dumitru (de la data de 29.05.2006 pâna în prezent), Alexiu Victor, Plesca Cristina, Enache Razvan (pâna la data de 01.02.2006), Ionescu Georgeta (pe perioada 29.05.2006 – 15.11.2006).

Conducerea executiva a fost exercitata de :

· Stancioiu Stelian – director general






· Popa Valentin – director tehnic 



· Hobeanu Sevastita – director economic

· Dragan Emilian Florin – director de dezvoltare
· Capet Liviu – director comercial






· Busoi Mihail – director cu pregatirea fabricatiei si calitatea 


Comisia de cenzori  avut următoare componenţă :

- ec.Stancu Jean – expert contabil

- ec.Stelescu Nicolae

- ec.Gimoiu Elena

In anul 2006 Consiliul de Administraţie şi-a desfăşurat activitatea în conformitate cu Statutul societăţii. In cadrul şedinţelor Consiliul de Administraţie a analizat probleme de fond şi a aprobat în principal : bugete de venituri si cheltuieli, rezultatele economico-financiare, activităţile desfăşurate de sectoarele societăţii, asigurarea condiţiilor optime de desfăşurare a activităţii, încarcarea capacităţilor de muncă şi de producţie, contractele economice încheiate în calitate de furnizor şi beneficiar, realizarea programelor de reducere a costurilor, de creştere a productivităţii muncii. Consiliul de Administraţie a analizat şi propuneri de rentabilizare a societăţii prin găsirea şi a altor metode de finanţare decât cele existente. 
Capitalul social la 31.12.2006, în valoarea de 12.603.865 mii lei, este constituit dintr-un numar de 5.041.546 actiuni nominative cu valoarea nominala de 2,50 lei. Actiunile societatii se tranzactioneaza pe piata extrabursiera RASDAQ, arena RGBS, având simbolul SEVE.
Societatea nu are obligatiuni emise la 31 decembrie 2006 .

Societatea are în patrimoniu terenuri în valoare de 1.334.448 lei.
Societatea a dobândit dreptul de proprietate asupra terenurilor în suprafata de 323.259,78 mp, conform certificatelor de atestare a dreptului de proprietate MO3/1214/1994, MO3/9034/2004, MO3/9035/2004, MO3/9036/2004.

La 31 decembrie 2006 societatea inregistreaza un volum de imobilizari corporale nete in valoare de 41.324.564 lei, in crestere fata de aceeasi perioada a anului precedent cu 3.097.45 lei, respectiv 8,10 %
Metoda de amortizare a imobilizarilor corporale este amortizarea liniara, iar cotele de amortizare sunt cele prevazute de HG nr.964/1998, rezultand o amortizare anuala de 2.217.501 lei lei, ce a fost introdusa in costurile de productie.

Societatea nu are la sfarsitul anului imobilizari financiare de natura titlurilor de participare, creante imobilizate sau varsaminte de efectuat pentru imobilizari financiare.


Producţia marfă realizată în anul 2006 a fost de 102.730.627 lei după cum urmează :  

	Denumire
	Valoare (lei)

	I.Construcţii nave
	98.858.748

	II.Reparaţii nave şi corpuri plutitoare 
	3.653.500

	III.Ansamble şi accesorii 
	41.632

	IV.Diverse
	176.747



La 31 decembrie 2006 s-a înregistrat producţie în curs de execuţie de 99.637.039 lei, concretizată astfel : 

	
	Nr. ctr.
	Cheltuieli la 31.12.2006

	Construcţii nave
	
	99.132.240

	Yacht 
	75
	924.549

	Yacht
	63
	336.762

	Doc plutitor 
	446
	9.697.983

	Tanc chimic
	241
	236.026

	Tanc chimic
	242
	1.447

	Tanc chimic
	48
	130.138

	Tanc chimic
	49
	159.018

	LPG
	237
	45.755.522

	LPG
	238
	16.677.680

	LPG
	239
	2.147.680

	Corp nava
	686
	3.743.068

	Tanc chimic
	222
	5.799.561

	Tanc chimic
	223
	3.483.612

	LPG
	26
	10.039.194

	
	
	

	Diverse
	
	504.799



Operaţiunile economice derulate ca urmare a activităţilor desfăşurate au fost înregistrate în evidenţa contabilă a societăţii în conformitate cu legislaţia în vigoare, la 31 decembrie 2006, în bilanţul contabil al societăţii fiind înregistrat un TOTAL ACTIV de 247.345.274 lei şi un TOTAL PASIV corespunzător de 247.345.274 lei.


Analizând activul total la sfârşitul perioadei se constată o creştere fată de începutul anului de 55.302.399 lei, creştere ce se explică, în principal, prin  creşterea stocurilor cu 45.171.315 lei.
Au fost date în folosinţă echipamente de sudura, echipamente de control şi de calcul, mijloace de transport, mobilier şi aparatură birotică, în anul 2006 în valoare de 3.706.377lei, fiind  diminuată cu valoarea de amortizare calculată în aceeaşi perioadă ( 2.217.501 lei).

De asemenea, în cursului anului au fost casate obiecte de inventar, scule si materiale consumabile în valoare de 153.630 lei.


Analizând pasivul total la sfârşitul perioadei se constată, corespunzator activului, o creştere fată de începutul anului cu 55.302.315 lei .


In cadrul pasivului, diferentele cele mai mari le-au înregistrat posturile de datorii : 

- cresterea împrumuturilor şi datoriilor asimilate cu 6.173.350 lei 

- cresterea clienţilor creditori cu 15.891.034 lei
- cresterea datoriilor comerciale (furnizori) cu 19.497.271 lei
Aceste creşteri se explică pe seama modificării structurii de producţiei în anul 2006 faţă de anul 2005.


In cursul anului 2006 pentru finanţarea producţiei de export au fost contractate credite şi au fost achitate cu prioritate creditele bancare scadente şi datoriile către furnizorii strategici (SIDEX, LINDE). La sfârşitul anului societatea nu a înregistrat credite restante sau credite neperformante .


In anul 2006, societatea a achitat la scadenţele legale obligaţiile curente către creditorii bugetari .


La sfârşitul anului s-a efectuat inventarierea generală a patrimoniului societăţii constatându-se plusuri în valoare de 22,47 lei si minusuri în valoare de 24.627,50 lei ce au fost înregistrate în contabilitatea societăţii şi sunt reflectate în bilanţul contabil la 31 decembrie 2006. Minusurile au fost imputate persoanelor vinovate.

Bilanţul contabil, contul de profit şi pierdere şi criteriile de performanţă au fost întocmite pe baza Balanţei de verificare la 31 decembrie 2006, iar registrele şi jurnalele obligatorii sunt la zi .


Evidenţa contabila a societăţii se ţine conform :

· Legea Contabilitatii 82/1991 (republicata)

· Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene si Standardele Internationale de Contabilitate

· Ordinul Ministerului de Finante 1752/2005 privind aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele europene 

Bilanţul, contul de profit şi pierdere, situaţia modificărilor capitalului propriu, notele şi situaţia fluxurilor de trezorerie sunt auditate de auditorul financiar ,,ERNEST&YOUNG”, Bucuresti.


La 31 decembrie 2006 societatea a înregistrat venituri totale în sumă de 177.089.100 lei şi cheltuieli totale de 163.900.966 lei, rezultând un profit brut de 13.188.134 lei.


Profitul din exploatare la 31 decembrie 2006 înregistreaza un rezultat negativ în valoare de 2.172.958 lei ca urmare a creşterii preţurilor la metal în anul 2004 (mai exact în momentul aprovizionarii cu materii prime si materiale pentru navele exportate în primul semestru al anului 2006), la utilităţi, cresterii salariilor şi drepturilor salariale conform CCM, în timp ce pe piaţa construcţiilor navale preţurile s-au mentinut la un nivel constant.
Pierderea din exploatare a fost influentata pozitiv de veniturile financiare în valoare de 15.361.092 lei. Nivelul pozitiv al rezultatului financiar se explică, în principal, prin diferenţele favorabile de curs valutar la avansurile încasate de la clientii externi. Astfel, la finele anului 2005 cursul EUR era 3,6771 lei, iar la finele anului 2006 un EUR era cotat la 3,3817 lei.


Prezentăm câteva din fenomenele cu efect negativ asupra activităţii societăţii :

· Schimbarea structurii productiei în sensul ca s-au construit si lansat în productie nave de complexitate ridicata cu performante tehnice si cerinte calitative superioare ;

· Intârzieri în predarea documentatiei de catre clientii externi ;  
· La data încheierii contractelor externe cursul mediu valutar era de 4,05 lei/Eur, iar pretul în lei era favorabil. Datorita scaderii cursului mediu valutar, care la finele anului 2006 avea valoarea de 3,3817 lei/Euro, pretul în lei al contractelor a scazut, în timp ce preţul metalui, al utilitatilor şi al altor materiale din metal utilizate în procesul de producţie a crescut. De asemenea, a fost influentat si de cresterea salariilor. In semestrul II 2006, conducerea societatii a renegociat pretul contractelor externe.

Aceste efecte s-au suprapus peste pretul relativ constant în Euro pentru care fusesera încheiate contracte ferme din anii anteriori.


În cursul anului 2006, Consiliul de Administraţie a încercat renegocierea dobâzilor, spezelor şi comisioanelor practicate de BCR.
Valoarea investiţiilor realizate în anul 2006 este de 4.323.523 lei, în principal echipamente tehnologice. În anul 2006 s-au continuat lucrarile la investiţia pentru obiectivul ,,Modernizare cală lansare” cu contribuţii de la bugetul de stat în valoare de 443.023 lei. Acestă investiţie este necesară având în vedere starea tehnică cu o uzură avansată a căii de lansare în sensul că pentru utilizarea ei s-au selectat nave cu anumite gabarite şi de anumite greutăţi care să diminueze riscurile în lansarea la apă a navelor. Au fost date în folosinţă echipamente de sudura, echipamente de control şi de calcul, mijloace de transport, mobilier şi aparatură birotică

Acestea au fost achitate din disponibilităţile curente, ceea ce a condus la diminuarea lichidităţilor şi creşterea volumului de credite pentru activitatea curentă.


Cifra de afaceri înregistrată la 31 decembrie 2006 a fost de 104.758.159 lei. Nivelul cifrei de afaceri din anul 2006 înregistreaza o crestere de 48,64 % fata de cifra de afaceri realizată în anul 2005.
Numărul mediu de personal realizat este de 2.101 salariaţi, iar salariul mediu brut a fost de 983,69 lei/salariat .
Prin natura activitatilor, Societatea este expusa la numeroase riscuri, cum ar fi cel de credit, cel valutar, cel al dobinzilor si celui legat de lichiditate. Conducerea are in vedere reducerea posibilelor efecte adverse asociate cu acesti factori risc asupra performantelor financiare ale Societatii
- Riscul de credit reprezinta pierderea contabila ce ar fi recunoscuta la data raportarii, daca partile contractuale nu ar presta conform contractului. Societatea este expusa unui risc de credit datorat creantelor. 

- Riscul valutar apare in principal atunci cind exista datorii in urma unor tranzactii in moneda straina. Societatea este expusa fluctuatiilor de schimb valutar datorita imprumuturilor si datoriilor precum si creantelor si avansurilor de la clienti, toate exprimate in valuta. Societatea nu recurge la hedging.


- Riscul legat de dobinzi -
Fluxurile de numerar ale companiei sint afectate de rata dobinzii mai mult datorita imprumuturilor in moneda straina. Societatea nu foloseste instrumente financiare pentru a se proteja in acest sens. 


- Riscul legat de lichiditate - O gestionare prudenta a riscului de non-lichidate implica mentinerea de suficient numerar si a unui nivel adecvat al facilitatilor de credit. Trezoreria societatii se concentreaza pe avansuri de la clienti pentru mentinerea nevoilor de finantare. 


Prin BVC pe anul 2006 s-a avut în vedere creşterea activităţii, a rezultatelor financiare şi a criteriilor de performanţă pe baza unor programe de creştere a rentabilităţii şi productivităţii muncii .


Pentru protecţia factorilor de mediu cu eficienţă sporită, Severnav a urmărit să prevină poluarea solului, subsolului şi apelor subterane  prin modernizarea depozitului de şlam, amenajarea unor puncte de depozitare  provizorie pentru fiecare tip de deşeu, conservarea gospodăriei anexe, colectarea deşeurilor în vederea valorificării, confecţionarea de containere distincte pentru depozitarea deşeurilor, recuperarea lubrefianţilor folosiţi la cala de lansare a navelor.


Societatea deţine 3 amplasamente şi avize de mediu pentru toate amplasamentele.


Până la 31.12.2006 societatea nu are litigii sau hotărâri judecătoreşti rămase definitive şi irevocabile privind contaminarea mediului sau/şi încălcări ale normelor de protecţia mediului, de protecţia muncii şi sănătăţii în muncă.

De asemenea, societatea nu are datorii rezultate din neplata amenzilor amenzilor contravenţionale, penalităţilor pentru depăşirea unor indicatori ai factorilor de mediu sau daune aduse mediului înconjurător.  Amenajarea malului Dunării, inclusiv modernizarea căii de lansare care datorită poluării cu uleiuri şi grăsimi a Dunării la lansarea navelor, este un obiectiv prioritar al politicii în domeniul investiţiilor de mediu a societăţii pe anul 2006 şi perioada următoare când trebuiesc găsite surse pentru finanţare.

Având în vedere cele de mai sus, hotarârea de aprobare a Consiliului de Administratie, raportul şi propunerile comisiei de cenzori, propunem Adunării Generale a Acţionarilor a Severnav să aprobe bilanţul contabil la 31 decembrie 2006 cu toate notele (anexele) sale în forma prezentată .





Preşedinte Consiliu de Administraţie 




Director general,





Ing. STELIAN STĂNCIOIU
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